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A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata alapjan 2022. augusztus 1-i hatallyal a Kiegyensulyozéi
elszamolas és Kereskedési Platform (KP) garanciarendszerét az alabbiak szerint hatarozza meg.

e Kiegyensulyozéi gazpiac forgalmi biztositékanak meghatarozasa

A Kiegyensulyozoi gazpiac forgalmi biztositékanak meghatarozasa soran a kiegyensilyozoi piacon
létrejott vételi ligyletek mellett figyelembe vételre keriilnek a CEEGEX Kozép-Kelet-Europai
Szervezett Foldgazpiacon (tovabbiakban CEEGEX) és Kereskedési Platformon kotott eladasi ligyletek
is, amennyiben a Kliringtag jelen van ezen piacokon is. Tehat, a kiegyensulyozo forgalmi biztositék az
alabbi két elem osszegébdl all ssze:

1. A Kiegyensulyozo gazpiaci paraméter (pufferelt vagy puffer nélkiili) megszorozva a
Kiegyensulyozo gazpiaci pénziigyi kotelezettségek (vétel) 365 naptari napos Osszegével.

2. CEEGEX/KP paraméter (pufferelt vagy puffer nélkiili) megszorozva az alabbi
kettd Osszegével:

* 63 elszamolasi napos maximum vagy 250 elszamolasi napos atlag netté CEEGEX eladasi
pozicid koziil a nagyobb

» 63 elszamolasi napos maximum vagy 250 elszamolasi napos atlag netto KP eladasi pozicio
kozil a nagyobb

A KiegyensUlyozoi gazpiac forgalmi biztositékanak meghatarozasahoz hasznalt képlet:

FB = HA(stressz indikator = 1; a; ay) * Z E; + HA(stressz indikator
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ahol

FB: Adott Kliringtag Forgalmi Biztositéka

o stressz indikator: KELER KSZF altal szamitott gazpiaci stressz indikator. Amennyiben
értéke 1, Ugy nem keril puffer alkalmazasra, amennyiben értéke 0, (gy pedig
alkalmazasra keriil a 25%-os puffer.

o a: Egy prociklikussagi puffer nélkiili konstans, amelyet a KELER KSZF allapit meg a napi
back tesztek alapjan.’

o a,: a megszorozva 1,25-tel a prociklikussagi puffer alkalmazasa vegett.*

B: Egy prociklikussagi puffer nélkiili konstans, amelyet a KELER KSZF allapit meg

évente.*

B,: B megszorozva 1,25-tel a prociklikussagi puffer alkalmazasa végett.*

T4: 365 naptari napos visszatekintési idészak.

: 63 elszamolasi napos visszatekintési id6szak.

T3: 250 elszamolasi napos visszatekintési idészak.

E,: t-edik napi egyensllyozoi gazpiaci kitettség, amennyiben pozitiv (netto vétel).
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" Aktualis értéke kiilon dokumentumban keriil kozzétételre (Forgalmi Biztositék Paraméterek).
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S,: t-edik napi netto CEEGEX kitettség, amennyiben negativ (netto eladas).
Z,: t-edik napi netto Kereskedési Platform kitettség, amennyiben negativ (netto
eladas).

O Hery): T3 id6szakra vonatkozo szamtani atlag.

Minden paraméter pozitiv elGjellel keriil figyelembevételre (20)
A Kiegyensulyozoi gazpiac forgalmi biztositék meghatarozasanak gyakorisaga: napi

A vételi egyensilytalansagi poziciok és CEEGEX/KP eladasi poziciok a mindenkori AFA-val
novelt brutto értéken keriilnek figyelembe vételre. Tehat, belféldi gazpiaci kliringtagok
esetében a bruttd érték a mindenkori AFA %-ban meghatarozott mértékével novelt nettd
érték, mig kiilfoldi gazpiaci kliringtagok esetében a bruttdé érték megegyezik a nettd
értékkel (az AFA mértéke 0%).

Minimum forgalmi biztositék Kiegyensllyozoi elszamolas kliringtag esetén: 50.000 EUR.
o Kereskedési Platform (KP) forgalmi biztositékanak meghatarozasa

o KELER KSZF altal algoritmus alapjan meghatarozott forgalmi biztositék igény KP piacon
nincs. A Kliringtagok oOnkéntes alapon a kivant kereskedési limitjeiknek megfeleléen
hatarozhatjak meg a sziikséges forgalmi biztositék Osszegét.

o A Kkliringtagoknak a tervezett kereskedési limitjiiknek és a kitettségiiknek megfeleld
mértéki kollateral eszkozt (EUR) kell elhelyeznilik forgalmi biztositékként.

o Amennyiben pénziigyi kotelezettséget nem generalnak, Ugy nem sziikséges elhelyezni
forgalmi biztositékot, tehat a minimum forgalmi biztositék KP kliringtag esetén: 0 EUR.

Poziciés limit a Kereskedési Platform (KP) vonatkozasaban

A pozicioés limit a KELER KSZF kedvezményezettséggel Kereskedési Platform jogcimre zarolt
biztositékeszkdzok pénziigyi pozicidkkal korrigalt mindenkori értéke.

B
Pozicios limit = ————+ T + min(Tp; 0) + min(Sp; 0
1T AFA (Tp; 0) (Sp; 0)

ahol,
e B: Biztositékeszkozok értéke (Kereskedési Platform elszamolasra elhelyezett biztositékok).

e AFA: A belfoldi gazpiaci kliringtag esetében a mindenkori AFA %-ban meghatarozott
mértéke, kilfoldi gazpiaci kliringtag esetében - jelen szamitasban - 0 %.

e T: Kumulalt pénziigyi pozicid az aktualis elszamolasi ciklusban a még el nem szamolt
Kereskedési Platform tranzakciok alapjan (értéke pozitiv netto elado esetén, negativ netto
vevo esetén).
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e Tp: Kumulalt pénziigyi pozicio az el6z6 elszamolasi ciklusban a még el nem szamolt
Kereskedési Platform tranzakciok alapjan (értéke pozitiv netto elado esetén, negativ netto
vevo esetén).

e Sp: Nettd pénziigyi pozicio az el6z6 elszamolasi ciklusban elszamolt, de még nem
teljesitett, Kereskedési Platformon kotott tranzakciok alapjan (értéke pozitiv nettd elado
esetén, negativ netto vevo esetén).

Budapest, 2022. jdlius 8.

KELER KSZF Zrt.



